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COMPORTAMENTO DOS PRECOS AO PRODUTOR DE ARROZ EM SANTA
CATARINA E RIO GRANDE DO SUL: SAZONALIDADE, COMERCIALIZAC;AO E
CREDITO RURAL
Glaucia de Almeida Padrdo®; Alcido Elenor Wander?
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Introducéo

A producdo mundial de arroz tem se mantido estavel ao longo dos anos. Com pouca
disponibilidade de areas para expanséo da cultura nos principais paises produtores, a variacao
média tem sido de aproximadamente 1% ao ano. No cenario mundial, o Brasil tem se mantido
entre os dez principais produtores, segundo dados do USDA (2025). A producéo nacional de
arroz € de cerca de 11 milhdes de toneladas base casca, plantados em 1,6 milhdes de hectares.
Nas Ultimas safras a area tem se reduzido, especialmente nos principais estados produtores.
Segundo dados da Conab (2025), a producédo de arroz é observada em boa parte do pais, mas
concentra-se no Rio Grande do Sul (70% da producéo total) e Santa Catarina (10%). Os estados
gue se destacam sdo especializados na producdo de arroz irrigado, que comparativamente ao
arroz de sequeiro, possui menor custo médio e maior produtividade. O comércio internacional do
arroz no Brasil, como na maioria dos paises produtores, € pouco expressivo, devido ao ajuste do
consumo a produgéo.

Ao longo dos ultimos anos, o mercado do arroz tem passado por oscilagdes
significativas, influenciado por fatores como a disponibilidade do gréo (oferta interna e externa),
relacdo entre estoque e consumo, oscilacbes cambiais e mercado externo. Dessa forma, este
estudo visa analisar o comportamento dos pre¢cos ao produtor nos dois principais estados
produtores, no periodo de 2014 a 2024, identificando o padrdo sazonal de comportamento dos
mesmos, bem como, 0s momentos estratégicos para a comercializagdo do gréo.
Especificamente, pretende-se analisar a relagéo entre precos, comercializagdo e disponibilidade
de crédito rural, elementos que impactam diretamente as estratégias de produgédo e venda do
produto. Por meio da andlise de séries temporais mensais e da decomposi¢cdo sazonal dos
precos, este trabalho busca fornecer subsidios técnicos para o planejamento e a tomada de
decisdo no setor orizicola nos principais estados produtores, que juntos respondem por 80% da
producao.

Dada a relevancia da cultura para o pais, especialmente para os dois principais
produtores e sabendo que a disponibilidade interna do gréo tende a influenciar fortemente o
mercado, compreender a dindmica de formacdo de precos e os fatores que influenciam a
decisdo de comercializacao é fundamental para produtores, bem como, demais tomadores de
deciséo do setor.

Material e Métodos

Para explicar a formacdo dos precos do arroz, este estudo fundamentou-se na teoria
microecondmica neoclassica, na qual a interacdo entre a oferta e demanda define o preco de
equilibrio. De acordo com tal teoria, os pre¢cos do bem, no caso o arroz, resultam do equilibrio
entre a quantidade produzida e ofertada pelos produtores e a quantidade que os consumidores
desejam adquirir (Pindyck e Rubinfeld, 2010). Os precos agricolas possuem ainda algumas
caracteristicas que influenciam seu comportamento, como € o caso da sazonalidade, que é a
variacao regular e previsivel dos precos ao longo do ano, geralmente associada ao periodo de
colheita, entressafra, armazenamento e comercializagéo.

! Doutora em Economia Aplicada, Epagri/Cepa, Rod. Ademar Gonzaga,1347, 88034-000 Florian6polis-sc,
glauciapadrao@epagri.sc.gov.br

2 Doutor em Ciéncias Agréarias (Concentracdo: Economia Agricola), Embrapa Arroz e Feijdo, Rodovia GO-462, Km 12, 75375-000
Santo Antonio de Goias - GO, alcido.wander@embrapa.br.



Xl

12 A 15 DE AGOSTO 2025 | PELOTAS-RS

Neste estudo, foi realizada a analise de séries temporais com o objetivo de analisar o
comportamento dos precos mensais ao produtor de arroz em Santa Catarina e Rio Grande do
Sul, com o intuito de identificar tendéncias e momentos de maior volatilidade dos precos. Para
identificar o padrdo sazonal foi utilizado o modelo de médias méveis que consiste na suavizagéo
da série original de precos nominais e que permite isolar os componentes de tendéncia e
sazonalidade.

Como as séries utilizadas consistem em precos mensais e espera-se um padrao ao longo
do ano, utilizou-se a média mével centrada de 12 termos, que é calculada pela média dos prec¢os
de 12 meses consecutivos, posicionada no centro desse intervalo. ApOs suavizar a série,
procedeu-se o célculo dos indices Sazonais mensais, dado pela seguinte equaco:
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m do ano i e n € o numero de anos. Os indices superiores a 1 indicam meses em que 0S pregos
tendem a ficar acima da média anual e os indices inferiores a 1 indicam meses de prec¢os abaixo
da média. Esse resultado permite identificar os periodos favoraveis a comercializacéo,
otimizando a tomada de decisdo dos produtores. Para esta andlise foram considerados os
precos mensais de Santa Catarina que tem como fonte a Epagri/Cepa e do Rio Grande do Sul
oriundos do Cepea.

Complementarmente aos indices de sazonalidade foi analisada a distribuicdo média
mensal do crédito rural nos dois estados, advindos do Bacen. E o calendario de comercializacédo
de Santa Catarina, obtidos junto & Epagri/Cepa e na auséncia desta informagdo para o Rio

Grande do Sul, foi utilizado como proxy para o comportamento esperado nos dois estados.
Resultados e Discusséao

A Figura 1 mostra a evolugdo dos precos reais de arroz nos dois principais estados
produtores entre 2014 e 2025. Observa-se que, de maneira geral, as oscilagbes dos precos sédo
percebidas nos dois estados em periodos préximos. Isto porque, conforme estudo realizado por
Padrdo e Wander (2017) existe transmisséo entre os pre¢os dos dois estados, ou seja, choques
ocorridos no mercado de arroz do Rio Grande do Sul tendem a ser repassados ao mercado de
Santa Catarina. Nota-se também, que até o ano de 2020 os precos, em termos reais, vinham se
mantendo entre R$60 e R$80 reais a saca de 50kg. No entanto, em 2020, houve forte alteracéo
dos pregos, que em termos reais, alcangcou a marca de R$140/saca de 50kg. Essa oscilagéo foi
desencadeada pela pandemia de Covid-19, que provocou uma corrida da populagdo aos
supermercados, com medo do desabastecimento, e levou a um excesso de demanda e reducéo
dos estoques das industrias, 0 que determinou um comportamento atipico dos pre¢os mesmo no
periodo de maior concentragcédo da colheita nos dois estados.

Os precos voltaram a este patamar entre 2023 e 2024, devido a expectativa de
escassez de oferta decorrente dos problemas climaticos enfrentados pelo Rio Grande do Sul, em
especial, mas também em Santa Catarina. Os dois estados foram afetados por excesso de
chuva ao longo de toda a safra, mas concentrada no periodo da colheita. Houve também
excesso de nebulosidade e baixa luminosidade neste periodo, o que resultou em redugdo da
produtividade (Padrao, 2024).

Atualmente, os precos estdo um momento de baixa, abaixo dos R$80/saca de 50 kg,
visto que houve a recuperacao da producao na safra 2024/25 e a dificuldade de escoamento do
gréo via exportacdes, visto que os paises do Mercosul, concorrentes do Brasil no mercado
externo e mais competitivos em termos de custo de producdo, também obtiveram producdes
elevadas. Isto posto, torna-se evidente a importancia de compreender o comportamento sazonal
dos precos para que o produtor possa se posicionar no mercado e aumentar margens de ganho
ou reduzir custos de producédo. A Figura 2 mostra os indices de sazonalidade calculados para os
dois estados e a distribuicdo percentual da comercializacdo em Santa Catarina. Observa-se que
a exemplo dos precos, o comportamento nos dois estados segue o0 mesmo padrao. Pelos
resultados apresentados os meses onde os pregos tendem a ficar acima da média, sdo de
agosto a janeiro. A colheita do gréo nos dois estados ocorre entre os meses de janeiro a junho,
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logo a disponibilidade no mercado aumenta neste periodo e, naturalmente, os precos tendem a
cair. Os meses de alta coincidem com o periodo de entressafra e, portanto, menor oferta no
mercado interno.
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Figura 1 — Evolucdo dos precos reais mensais ao produtor do Rio Grande do Sul e Santa

Catarina, 2014 a 2025. (Corrigidos pelo IGP-DI — Ipeadata)
Fonte: Epagri/Cepa e Cepea. Elaboracao propria.
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Figura 2 — indices de Sazonalidade do Rio Grande do Sul e Santa Catarina e comercializacio
estimada mensal e acumulada para Santa Catarina (%).
Fonte: Epagri/Cepa e Cepea. Elaboracao propria.

Observa-se que a comercializacdo do gréo é bastante concentrada nos primeiros meses
do ano, ultrapassando a marca de 65% até o més de marco. O periodo de concentracdo da
comercializagcdo coincide com 0s meses em que 0 preco encontra-se mais baixo, como apontou
o indice de Sazonalidade. Significa dizer que os produtores tendem a alcancar os menores
valores de venda para o seu produto e apenas 16% da producdo é comercializada nos meses de
alta. Isso ocorre, em parte, porque segundo dados do Bacen (2025), cerca de 25% da area
plantada de arroz no Brasil é financiada pelo crédito rural na modalidade custeio. No Rio Grande
do Sul e Santa Catarina, esse percentual é ainda maior, ultrapassando 30%, conforme Figura 4.
Em termos de montante, em média o valor financiado cresceu 1,97% ao ano no Brasil no
periodo de 2015 a 2024, totalizando R$6,2 bilhdes no ultimo ano. Desse total, quase 90% tem
sido destinado aos dois principais estados produtores. No Rio Grande do Sul, esse valor esta
estabilizado, variando aproximadamente 0,4% ao ano entre 2015 e 2024. J4 em Santa Catarina,
a variacdo anual foi de 9,45% ao ano no periodo analisado. Dada a importancia do Crédito rural
para a producdo de arroz no pais, nota-se que ele tem relagéo direta com 0 momento em que
ocorre a comercializacdo. Dessa forma, a comercializagdo do gréo se concentra no primeiro
semestre para que os produtores cumpram as obrigacfes financeiras e tenham acesso ao
crédito para a safra seguinte. Além das obrigacdes com o sistema de crédito, destaca-se ainda
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gue a receita é ajustada ao custo de producdo, de forma que os produtores tendem a
comercializar imediatamente apds a colheita para adquirir outros insumaos.
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Figura 4 — Creédito Rural (custeio) — Percentual de area financiada e distribuicdo média mensal
para o Rio Grande do Sul, Santa Catarina e Brasil, 2015 a 2024.
Fonte: Bacen. Elaboracéo propria

Conclusodes

Este estudo analisou 0 comportamento dos precos de arroz ao produtor em Santa Carina
e Rio Grande do Sul no periodo de 2014 a 2024, visando identificar os padrBes sazonais e
possiveis explicagfes para tal comportamento. Os resultados demostraram que os dois estados
possuem padrdo sazonal bem definido e similar, caracterizado por precos mais baixos entre
fevereiro e julho, coincidente com o periodo da colheita, e mais elevados entre agosto e janeiro.
Apesar desse padrdo bem definido, constatou-se que a comercializagdo do gréo, especialmente
em Santa Catarina, estd concentrada nos primeiros meses do ano, exatamente quando os
precos sdo menores. Entre as causas desse comportamento, pode-se destacar a baixa liquidez
dos produtores e a forte associacdo entre a producdo de arroz e o crédito rural, visto que mais
de 30% da é&rea plantada nos dois estados é financiada na modalidade custeio, 0 que direciona
as vendas logo apds a colheita para que o produtor figue em dia com seus compromissos
financeiros. Além disso, o estudo mostrou que eventos extraordinarios como foi o caso da
pandemia de Covid-19 e o evento climéatico ocorrido na safra 2023/24, impactaram diretamente
0s precos, alterando temporariamente o comportamento esperado dos precos. Isto reforca que é
essencial compreender a dindmica dos precos para posicionar os produtores no mercado.
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